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1. Informacje podstawowe

Relpol S.A. jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej licgcej wedtug stanu na dzidilansowy
8 spotek, z tego 2 spdiki znajdowaty i stanie likwidacii.
Doktadna struktura GK zamieszczona zostata w infmjitdodatkowej do sprawozdania za 2012 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A

W ocenie Zargdu rok 2012 r. naley zaliczy do wyjgtkowo udanych. Pomimo spowolnienia
gospodarczego i zapowiadanej wtornej fali kryzystuacja spétki po raz kolejnyespoprawita. Relpol
generuje dodatnie przeplywy piemne, na whkaciwym poziomie utrzymuje wskaiki ptynnasci,
inwestuje w park maszynowy i moce produkcyjne, lfimge proces likwidacji nieefektywnych spétek
zaleznych, obcizajacych w przesziri wyniki dziatalngci Relpol S.A.

Wyniki osiaggniete w 2012 roku, okazaty silepsze ni osiggnicte w rekordowo dobrym roku 2011.
llos¢ naptywajcych zamoéwié, pomimo cigle niepewnej sytuacji gospodarczej w kraju i zaigeg
pozwala przewidywd ze rok 2013 pod wzgtlem przychoddéw nie powinien istotnie odbiégal roku
2012.

Na wyniki spotki wptyw miaty:
a) Zwiekszenie poziomu sprzedsy (opisano poriej).

b) Poziom kursu walut.

Stabilny poziom kursu euro wzglem ztotowki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisawego
spoiki. Sytuacja walutowa w 2012 r. byta bardzigbdna niz w roku 2011, w ktérym 12 stycznia
zanotowano minimum na poziomie 3,8403 z{/ euro gridinia maksimum w wysokoi 4,4542 z{/ euro.
Kurs euro po mocnym spadku w potowie stycznia 2@ik2 wahat si najczsciej pomidzy 4,10 a 4,20
zlleuro. Wyszy byt jedynie w maju i w czerwcu, 1.06.20129g8it poziom 4,4126 z¥/ euro.

Generalnie wzrost kursu walut obcych pozytywnie ym@at na poziom przychodéw uzyskiwanych
w eksporcie, ktéry stanowi ponad 60% przychodowtamd ale rownoczmie podraa koszty zakupu
surowcow produkcyjnych sprowadzanych z zagrani@kupy surowcéw z importu, Spotka pokrywa
walutami pochodgcymi z eksportu.

Ponizsze wykresy przedstawigpoziom i wahania kursu Euro w latach 2012 i 2011.
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/




c) Poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kazgkéw to mied, srebro, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich, stopy miedzi i srebra stanpéwednio ok. 35 % kosztéw produkciji.
Ceny podstawowych surowcéw w 2012 r. utrzymywadyrs nizszym poziomie mw 2011 r. ulegaty te
mniejszym wahaniom. Wzrost cen surowcoéw niekoragstwptywa na wyniki spoétki obrijac
rentownd¢ jej sprzeday. Ceny surowcow odbijajsie na wzrdcie kosztow wytworzenia materiatéw
metalowych i detali z tworzyw sztucznych.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gieldzie Metali (w USD za tog) w 2012 i 2011 r.
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj) 2012 i 2011 r.
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Ceny zioto — Londyn (w USD za ungj) w 2012 i 2011 r.
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3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarag w tym
0 nietypowym charakterze, majgcych znacacy wpltyw na dziatalngé¢ Spotki i osigniete
wyniki.

Podstawowe zdarzenia wplyweg na dziatalni& spotki w 2012 wynikaj zaréwno z dziaka
podejmowanych przez Relpol S.A. w celu realizagtozonych planéw, jak i z ksztattowaniaesi
niezalenego od spoiki otoczenia gospodarczego.

3.1 Czynniki makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wpltyw na Wiyosiggane przez spogk Niektore elementy
otoczenia, np. stopa wzrostu PKB i jego strukteema surowcéw na gietdaétviatowych wptywaj na
dziataln@g¢ operacyja. Inne np. koszt pieadlza na rynku bankowym wplywapa dziatalné¢ finansove.
Poziom i wahania kurséw walut wphyvgapatomiast na wszystkie elementy sktadowe wyniktone

Dla spétki szczegdlnie istotny jest poziom nakladiavinwestycje rzeczowe, ktére w czasie kryzysu
bywajg ograniczane a naginie czsto dynamicznie rogn Po wyrd@nej poprawie sytuacji rynkowej
w 2011r., w 2012 r. pojawity sisygnaty o drugiej fali kryzysu. Skutki oczekiwaoegpowolnienia dato
sie¢ odczué w IV kw. 2012 r. Gloéwne wskaniki makroekonomiczne rozwigtiych krajow Europejskich
pogorszyly sj w stosunku do roku 2011. Spadio tempo wzrostu PKBrosto bezrobocie, koszty
dziatalndci, pogorszyly si wskaniki sprzeday detalicznej i nastroje konsumentéw.afle brakuje
wyraznych sygnatowswiadczicych o nadchodgzym azywieniu koniunktury gospodarczej. Na rynku
utrzymuje s¢ niepewné¢ i trudno przewidzié jak beda wygladat kolejne miesjce. Klienci nie s
sktonni do sktadania dych zaméwid, opr&niaja magazyny a towar chcieliby ndielostpny ,od eki”.

Biorac pod uwag fakt, iz ok. 60% sprzedy realizowanej jest poprzez eksport — jednym
z najwaniejszych elementéw makro-otoczenia jest kurs EWR/PSytuacja walutowa w drugim
potroczu 2012 r. nie byta tak korzystna dla eksgomv jak w pierwszej potowie roku oraz w drugiej
potowie 2011 rSredni kurs euro w IV kw. 2012 r. byt nagsizy od blisko 1,5 roku i wyniost 4,1099 zt.
Sredni kurs euro w catym 2012 r. wyniost 4,1736 ayi 0 0,8% wyszy niz w tym samym okresie 2011 r.
(4,1401 z¥).

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odeau skutki zmian cen surowcow. Dotyczy to
zZwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowej (céywp na cen tworzyw).

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki spéiki jest systematyczny wzrost készpozyskania
pienigdza na rynku. Bigc po uwag, ze cz$¢ maptku spotki finansowana byta kapitatem odsetkowym,
rosmce stawki WIBOR zwikszaj koszty finansowe.

Zmiany zachodgréwniez na rynku pracy. Koszty pracy vagirosrg w miejscach prowadzenia przez
spotie dziatalngci produkcyjnej.

3.2 Dziatalnag¢ handlowa i marketingowa

Rok 2012 byt dla spétki zdecydowanie lepszy lata poprzednie #i chodzi o osagnicte wyniki ale
dos¢ trudnym w kontekcie zmian koniunktury popytu w bran i pozyskiwaniu nowych kontraktéw
handlowych. Spétka zdotata umoérswoj pozycg na rynku krajowym pozyskgg nowych klientow
koncowych. W eksporcie réwnte poszerzymy baz nowych klientébw. Zawarimy umowy
Z najwikkszymi graczami na najumiejszych rynkach przemystowych Europy, takich Miemcy czy
Francja.

Rok 2012 charakteryzowalespewry zmienndcig. Na pocztku roku notowalmy utrzymupcy sk
staty, ché niewielki, wzrost poziomu zamodwiezaréwno w kraju jak i za gramic W kraju dobg



koniunktug podtrzymywaty wszelkie inwestycje zwgiane z przygotowaniem infrastruktury do
organizacji EURO 2012. Jednak od potowy trzeciegearkalu poziom zamowie osigmgt poziom
ubiegtego roku, a w przypadku niektérych grup piddwych byt niszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Podoln sytuacg dostrzegmy na rynkach eksportowych. Tu obserwowane
spowolnienie dotyczyto krajow Unii Europejskiejoke to spowolnienie byto wynikiem ogélnej sytuaciji
ekonomicznej wewstrz Unii.

Stabilrg sytuacg obserwowalimy w obszarze cen podstawowych surowcéw i kurswina miato
bardzo day i pozytywny wpltyw na stabilizagjcen sprzeds. Jednake caly czas zwracdlny baczi
uwag na poziom i struktyr zadhzenia naszych kontrahentéw. W drugiej potowie roluveazalny byt
proces powrotu sytuacji z lat poprzednich dogggzzatoréw ptatniczych. Ubezpieczanie palgci, staty
ich monitoring oraz nasza aktywdtow kontaktach z kontrahentami poleggg na wymianie informaciji,
a w razie konieczrigi rowniez blokowaniu sprzeds, przynosita pozytywne efekty.

Rok 2012 byt okresem aktywnej dziataénbw zaciénianiu wspétpracy z partnerami handlowymi
i budowaniu diugookresowego planu poszerzania yfeendlowej spoétki. Byt to czas wzmaonej
aktywnasici w obszarze szkotbe produktowych oraz w pozyskiwaniu nowych odbiorcéiziatania
pracownikéw dziatu handlowego przyniosty efekty vestaci nawjzania kilku perspektywicznych
kontaktéw. Dz¢ki aktywnemu wsparciu handlowemu partneréw, z kidiriRelpol wspétpracuje od lat,
zanotowano dynamiczny wzrost sprzedaa terenie Niemiec, Francji i Wielkiej BrytanNawigzane
w roku 2011 kontakty w Hiszpanii zaowocowaly w gastpodwojenia obrotéw, rozpogzu rozméw na
temat podpisania uméw handlowych oraz doktadnigjszpoznanie potrzeb tamtego rynku.

W minionym roku jednym z nadgdnych celow byta poprawdwiadczonego serwisu obstugi
i kontynuacja aktywnej dziataldoi w zacignianiu wspotpracy z aktualnymi partnerami handlowym
Wymiernym efektem takich dziatgjest np. nasza kompleksowa obstuga magazynu jednataszych
najwickszych kontrahentéw polegap na posiadaniu degpu online do jego systemu, stalego
monitorowania stanéw magazynowych oraz zapewnigyistematycznych dostaw towaru na ich
uzupetnienie.

DziataIng¢ marketingowa w roku 2012 koncentrowatg sa promocji oferty produktéw, ktére
dedykowane s do innych obszaréw nite, w ktorych Relpol dat dziatat. Podobnie jak w latach
poprzednich prezentowétny swop oferie handlowa na wszystkich najw@ejszych, bramowych
imprezach targowych w kraju i w Europie. Promocjaeghanika solarnego w poprzednich latach
zaowocowata podwojeniem zamawianychidiqorzez producentéw inwerteréw solarnych.

Podczas seminarium zorganizowanym na Politechnicgndskiej, wspdélnie z Instytutem
Elektroenergetyki PP, zaprezentowano aayenerag cyfrowych zabezpiecsei pomiarbw CZIP Pro.
Uczestnicy zapoznali giz petra dokumentag informatyczra (software), poznali procesy produkcyjne,
zakres wykonywanych testéw oraz pgeinformacg na temat obstugi handlowo-logistycznej. CZIP Rro t
kontynuacja uznanej marki CZIP docenionej przefgsjonalistéw.

Rok 2013 bdzie kontynuag budowania relacji handlowych, prowadzenia szkoleczestnictwa
w targach, prezentowania i rozszerzania oferty lave]. Jednake niepewna sytuacja ekonomiczna,
szczegolnie w Europie, stawia wiele znakoéw zapgtas® do prognoz na rok 2013. Z perspektywy
sprzeday osignictej w pierwszych miegtach 2013 r. mma ocenié, ze | kw. 2013 nie powinien
odbiegd od srednich wynikow kwartalnych aggnietych w 2012 r. Poréwnag zmowienia | kw. 2012 do
| kw.2013 obserwujemy zwkszenie zamoéwie (zarbwno w ujciu ilosciowym jak i wartdciowym).
Widoczna jest rowniesilna tendencja wzrostowa do skladania niewiblzamowié jednostkowych.

Sq to okoliczndci pozytywne, jednak niepewna sytuacja makroekoopna w Polsce i Europie,
a takee odczucia i wyniki sprzedawe naszych partneréw handlowych po pierwszym lal@2013 roku
nie pozwalaj jednoznacznie przedza: o prognozach na rok 2013.



3.3 Dziatalna¢ produkcyjna

sprzeday, skréceniu czaséw dostaw dla klientéw oraz abmiu technicznego kosztu wytworzenia dla
rodziny przekanikbw RM84/5/7. W osgignieciu zal@onych celéw, prowadzono prace zmane ze
zmianami proces6w technologicznych, ekgizeniu zdolnéci produkcyjnych, zmianami organizacji
produkcji oraz sposobie zatrudniania pracownikow.

Zrealizowane dziatania:

1. Strategicznym zadaniem na 2012 rok bylo wenie projektu zwikszenia mocy produkcyjnych
rodziny przekanikow RM84/5/7. Projekt obejmowat wdrenie do produkcji nowych ugdzen,
modernizagj istniegcych uradzea, poprave procesu produkcyjnego, zmiany organizaciji przeptyw
materiatow.

2. W celu poprawy terminowoi i jakosci przekanikow w grupie R4, po przeniesieniu produkcji z
Relpol-Baltija na Litwie do DP Relpol Altera na \dknie, w 2012 r. prowadzono dalsze prace
majgce na celu osgniccie petnych zdolnai produkcyjnych w DP Relpol-Altera.

3. Zmiany organizacyjno- technologiczne:

- outsourcing produkcji detali metalowych,

- zmiany organizacyjne na linii produkcyjnej RM8&/5

- obnizenie kosztow eksploatacyjnych maszyn,

- zmiany technologiczne mgje na celu redukejpracochtonngci,

- utrzymanie ponadnormatywnegozgoia materiatdw na poziomie z roku 2011,

- utrzymanie efektywri@i pracy pracownikow bezgrednio produkcyjnych na poziomie 2011 r.

4. Elastyczne dostosowywanie wiedkozatrudnienia do planéw sprzega

- outsourcing pracowniczy,

- terminowe umowy 0 pra¢

- umowy zlecenia.

5. W roku 2012 kontynuowano wykorzystanie rgded analitycznych umdiwiajacych obserwagj
gieldowych notowa surowcow i ich potencjalny wptyw na bigy oraz przyszlty techniczny koszt
wytworzenia. Celem tego dziatania jest stworzen@liwosci jak najszybszej odpowiedniej reakcji
na poziomie operacyjnym.

6. Udoskonalono proces zaopatrzenia, optymalizagykorzystania surowcéw i materiatow
pomocniczych w procesie produkcji oraz ogranicZgriziomu zapasow.

7. Wdraono narzdzia umdliwiajagce optymalizag kosztéw zwizanych z zabezpieczeniem
oprzyrzdowania do realizacji zadgrodukcyjnych.

W zaktadzie Polon zajmagym sk produkcj i instalacy stacjonarnych monitoréw promieniowania oraz

produkcp CZIP-6w przeprowadzono:

1. Instalacg systemOw stacjonarnych monitorow promieniowania Iotniskach w Rzeszowie,
Wroctawiu, Gdasku, todzi i Modlinie oraz w porcie morskim BCT®dyni.

2. Instalacg systemow stacjonarnych monitoréw promieniowaniazaktadach przerobu ztomu na
Slasku i w Matopolsce.

3. Seminarium Naukowo Techniczne na Politechnice Rakie] pdwiecone wprowadzonemu na
rynek systemowi zabezpiedz€ZIP-PRO. W seminarium wgd udziat ponad 80 dai z brarzy
energetycznej, z calej Polski.



3.4 Pozostata dziatalngé operacyjna

Pozostata dziatalrié operacyjna w 2012 r. zmniejszyta wynik spotki 0245 tys. zt, gtowny wptyw
na to miaty utworzone rezerwy na zobegmdnia i wynagrodzenia. W 2011 r. wynik na pozostate
dziatalngci operacyjnej byt réwnie ujemny i wyniést -2.755 tys. zt. Gtéwne powody widworzone
rezerwy na zobowkeania, wynagrodzenia oraz odpisy aktualizajwarté¢ zapasOw i nakaosci.

Gtoéwne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych tys. zt:

2012 2011
Pozostate przychody operacyjne ogéte 2 967 1901
Zmniejszenie odpiséw aktualizigiych nalenasci 69 41
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy 822 687
Zysk ze sprzedy rzeczowych aktywéw trwatych 101 35
Rozwizzanie odpisu aktualizagego prace rozwojowe 250 0
Rozwigzanie rezerw na urloj 67C 60¢
Rozwizzanie pozostatych rezerw 471 27(
Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowyc 94 5
Pozostate 490 255
Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych ws. zt:
2012 2011
Pozostate koszty operacyjne ogéte 521z 4 65¢
Odpis aktualizujcy naleznosci 451 121
Odpis aktualizujcy prace badawc-rozwojowe 0 35€
Odpis aktualizujcy zapasy 357 1298
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane url 70C 58¢
Utworzenie rezerwy na wynagrodzenia 1026 0
Utworzenie rezerw na zoboyziania 2042 1720
Utworzenie innych rezer 43 8
Podatek VAT naleny 12 58
Naleznoici przedawnione, umorzone,
uprawdopodobnior 0 11
Zapasy ztomowane 23 60
Pozostat 55¢ 43€




3.5 DzialalnGé¢ finansowa

Dziatalng¢ finansowa w 2011 r. poprawita wynik spétki o 86ys.t zt gtéwnie za sprayw
otrzymanych dywidend.
W 2011 r. wynik ten byt réwniedodatni i wyniést 1.049 tys. zt.

Gtoéwne pozycje przychoddéw i kosztow finansowych wys. zt:

2012 2011
Przychody finansowe ogétem 1660 1787
Dywidendy 117¢ 1281
Odsetki, dyskonta 168 53
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena
forwardow 0 18
Rozwigzanie odpiséw aktualizggych r&nice kursowe 38 0
Nadwyzka dodatnich rgnic kursowych nad ujemnyi 0 301
Pozostate 278 133
Koszty finansowe ogétem 799 738
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena
forwardéw) 0 71
Odsetki, optaty leasingowe 332 532
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 381 0
Odpis aktualizujcy réznice kursowe 0 6
Pozostate 86 129

3.6 Wynik netto

W 2012 r. spotka wypracowata zysk netto w wysmkd 0.618 tys. zt, co wobec 6.330 tys. zt zysku
netto w 2011 r. oznacza 67,7% wzrostu. Wynik jetordowo wysoki, tym bardziege w latach
poprzednich wyspowaly dotkliwe straty. Tak dobry efekt eghiety zostat dzjki dziatalngci
operacyjnej, dynamice sprzegapoprawie mat, kursowi euro, a tade dzeki otrzymanym dywidendom.

3.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

. . . Wielkosé
Wskaznik Sposob |
skazni posaob liczenia 2012 2011
Rentowndc¢ brutto na . %1000 0 o
sprzeday Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100% 28,1% 24.2%
Rentowndé¢ na sprzedsy Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 12,4% 8,8%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100% 11,2% 7,0%
ROE Zysk netto za 12 m-cy;f. warta¢ kapitatu 17.6% 12.1%
wiasnego *100%
ROA Zysk netto za 12 *To%)zi) wartas¢ aktywow 12.8% 8.7%




Rentowna¢ brutto sprzedey wzrosta o 3,9 punktu procentowego w stosunkuaku 2011, co wynika
z dynamiki sprzedsy i ograniczenia kosztow.

W zwigzku z popraw wyniku na dzialalnéci operacyjnej i finansowej o ponad 4,2 punktu prdowego
wzrosta rentowng netto sprzedsy.

ROE i ROA po latach straf guz dodatnie i wykazaly dia dynamike wzrostu.

Wskazniki efektywnosci

Wielko§é
2012 2011

Wskaznik Sposab liczenia

, . Sprzeda za 12 miesicy/ sredni poziom
Wskaznik obrotu aktywéw aktywow 114 1,25

Cykl zapasow Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.

produktow i towaréw) * liczba dni w okresi¢ 115 95
Cykl nalencci Sredni poziom natnosici z tyt. dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresi 64 61
Sredni poziom zobowizai z tyt. dostaw/ kosZt
Cykl zobowgzan sprzedanych produktéw i towarow) * liczba
w okresie 30 41

Dlugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru binaw jakiej dziata spétka, cykl ten w 2012 r. wzrdst
0 20 dni, co spowodowane jest wzrostem stanu zapaso

O 3 dni wzrdst cykl rotacji nalmosci a o 11 dni skrdcit sicykl rotacji zobowizan. Dlugi cykl rotacji
naleznosci wynika z wydhzonych terminéw pfatniei stosowanych z najwekszymi kontrahentami.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzzgdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,
- zaradzanie biggcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadtuenia

Wielkosé
2012 2011
Ogdlny poziom zadenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100% 26,8% 27 5%

Wskaznik Sposab liczenia

Finansowanie kapitatem |(kapitat wkasny+ zob. diugoterminowe+ reze
statyr dtugot.)/aktywa *10% 82,2% 74,2%
Pokrycie majtku trwatego
kapitatem wtasnyi

Kapitat wlasny/ Majtek trwaty*100% 154,29 161,29

Zadtuzenie spotki na koniec 2012 r. w stosunku do 31AP12r. wzrosto o 2 min zt. Gtéwnym powodem
byto wykorzystanie udzielonych limitéw kredytow iestycyjnych, zgodnie z harmonogramem inwestycji

oraz zawarcie umow leasingowych.
Pomimo wzrostu wartei zadhzenia wskanik ogélnego poziomu zadtania, finansowanie kapitatem statym oraz
wskaznik pokrycia magtku trwatego kapitatem wtasnym poprawity si
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Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposab liczenia Wielkosé
2012 2011
4 i Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnd¢ biezaca krétkoterminow: 3,8 2,6
- Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynna¢ szybka krétkoterminow: 1,8 1,3
Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracagegd  krotkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 130,¢ 103,

Wskazniki ptynnosci utrzymup sie na bezpiecznym poziomie. Spoétka nie ma probleméw
Z realizacy zobowpzah.

3.8 Perspektywy rozwoju na najblkszy rok

Biorgc pod uwag spowolnienie gospodarcze w kraju i $wiecie, niski klimat koniunktury w kraju,
ograniczanie popytu, pogarszeg s¢ wskaniki makroekonomiczne oraz brak jednoznacznych alfiyn
wskazujcych na popraw tej sytuacji, zargd spotki do perspektyw rozwoju na rok 2013 podchodz
ostraznie.

W ocenie Zaradu Spoiki, przy zakzeniu, ze nie wysipia jakies niespodziewane wydarzenia na rynku
krajowym i zagranicznym, moa st spodziewd, ze rok 2013 bdzie poréwnywalny z rokiem 2012.
DziataIng¢ spétki ukierunkowana dolzie na obstug aktualnych i poszukiwanie nowych klientow,
wdrazanie do produkcji oraz wprowadzenie na rynek nowyelirobow, ograniczanie kosztow
dziatalndci oraz lepsze wykorzystanie posiadanych zasobéw.

4. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagreen
Spoéika zidentyfikowata nagiujace, gléwne obszary ryzyka finansowego:

4.1 Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania daresci spétki kapitatami obcymi bazagymi
na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na daisporzdzenia bilansu stanowi ok. 9,4% pasywoéw,
a zobowjzania obce zawierane sv PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygh s
niewielkie, spétka nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie uzng, ze ryzyko to nie jest
znaczce.

4.2 Ryzyko kredytowe.

Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstae@miszary zageéenia: maliwosé niespetnienia
warunkOw umowy oraz niewystarczeg wielkosé limitéw kredytowych do prowadzenia dziatasco
Wzrosty maliwosci finansowania dziataldgi spotki kapitatem obcym. Spoétka zagieta kredyt
w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5 min zt, 2ga na dzi& bilansowy wykorzystata 2,2 min zt oraz
w BRE Banku z limitem 6,8 min zt, z tego na dzlgdlansowy wykorzystata 4,6 min zt. Zadz ocenia,
ze ryzyko kredytowe nie jest istotne. Zgdaoceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Ponisza tabela przedstawia vtlisvos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie ziwe zmiany stop

procentowych przy za#eniu niezmienngci innych czynnikdw (w zwizku z zobowizaniami o zmiennej
stopie procentowej. Nie przedstawiono wptywu naitehpvtasny Spotki.
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Rok zakonczony Zmniejszenie/ zwgkszenie Wplyw na wynik
31.12.2012 0 punkty procentowe brutto
PLN (+) 1% -57.946,1.
PLN ()1% 57.946,13

4.3 Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem platnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 15%.
Spétka minimalizuje powysze ryzyko poprzez wspobiprkae wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzstsii ubezpieczenie natnosci oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnyatrzymywane $ dostawy lub stosowane s
przedptaty. Zarzd Spotki oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

4.4 Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez@®ebprzeday oraz zakupu w walutach obcych.
Podstawow waluty obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypaditzeday
niewielky cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

Spotka ponad 60% przychodéw uzyskuje w walutachycicJednoczmie wickszG¢é podstawowych
materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystujc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacy

z eksportu. Szacujeze przecitnie w skali roku powstaje nadwka wplywéw nad wydatkami
walutowymi w wysokéci ok. 2,5 — 3 min EUR. Emitent wedlug polityki z#pieczé maze
zabezpieczy od 70% do 90% planowanych przeptywéw. W 2012 r8alpol nie zawierat transakcji
zabezpieczagych.

Ponisza tabela przedstawia vlisvo$¢ wyniku finansowego brutto na mave zmiany kursu EUR, USD
i GBP na dzié 31.12.2012 r. przy zateniu niezmienngci innych czynnikébw (w zwjzku z
naleznosciami i pazyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe
dla EUR dla USD dla GBP razem

Wplyw na wynik Wplyw na wynik Wplyw na wynik Wplyw na wynik

Pozycja w sprawozdaniu| zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana

finansowym na| kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu
31.12.201 0+10% | 0-10% | o+10% | 0-10% | 0o+10% | 0-10% | 0 +10% | 0-10%
Aktywa finansowe 0 q ] -] 1 -1
Srodki pienkzne i ich

ekwiwalenty 318 -318§ 2( -2() P 340 -340

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci 596 -596 66 -66 32 -3 694 -694

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate zobowranie -13¢ 13¢ -32 32 -17 17 -18¢ 18¢
Razem zwegkszenie /
(zmniejszenie 77E =77t 55 -55 17 -17 847 -847

4.5 Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ Spétki jest narzona na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe sidp do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKi® zaréwno w kraju jak i zagranicSpowolnienie
gospodarcze przektadac sha zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadioje kontrahentow
i dziatalnag¢ Spéiki i catej Grupy kapitatowej. W ocenie Zadu ryzyko to jest istotne.
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4.6 Ryzyko zwigzane z plynndcia.

Spotka jest naw@na na ryzyko utraty pltyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowizai w okrelonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomatgrzdzia okresowego planowania plyrsod
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalrimi/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta nalecsci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoes przeptywy
pieniczne z dziatalnéci operacyjnej.
Celem spdéiki jest utrzymanie rownowagi peddy cigloscia a elastyczrézia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityclerédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezicym, kredyty
inwestycyjne, factoring, umowy leasingu finansowego
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stansrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentéw na dzie bilansowy (6.843 tys. zl) oraz stan zadinia obcego naky ocené, ze jest ono
mato istotne. Spétka posiadata na dziglansowy zobowgzania z tyt. leasingu, kredytéw i factoringu w
kwocie ogétem 10.873 tys. zt.

4.7 Ryzyko uzaleznienia si od duzego odbiorcy.

Spoétka stara si dywersyfikowa odbiorcow swoich produktow i towardw. Relpol pokiékoma
wiekszymi partnerami handlowymi posiada znacgnup mniejszych klientdw rozproszonych w kraju
i w Europie. Poza Uni oferta spoitki trafia do odbiorcow w Azji, Ameryd@éinocnej, Ameryce
Potudniowej i do Afryki. Pomimo takiego rozproszanidziat najwgkszego klienta w sprze#a spotki
w 2012 r. wyniést 16%, zatem ewentualne ograniezeakupow przez tego odbigrmaze mie wptyw
na wyniki spotki. Pozostali klienci nie agiajg 10% udziatu w sprzedg spoiki.

5. Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

5.1 Dziatalno$¢ podstawowa.

Gtéwnym przedmiotem dziataldoi spdiki jest produkcja i dystrybucja przeékikow
elektromagnetycznych oraz gniazd wtykowych. Relmst w czotdwce najwkszych europejskich
producentéw przekaikow.

Przekaniki s3 elementami p@edniczcymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi w sterowani
elektrycznymi uktadami w aparatach, maszynach ddmeniachsrodkach transportu, sp@ie AGD oraz
sprzcie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez sée hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikaice
z zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafiado blisko 50 krajowswiata - eksport stanowi 60%
sprzeday.

Dzialalna¢ produkcyjna opiera sina kilku podstawowych grupach asortymentowych:

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukladach automatykiadem i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacji,

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukfadach sterowasigiattami, ukladach sygnalizacji
ostrzegawczej i zabezpiedze

» przekazniki elektroniczne i przefaczniki stosowane w rmnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, uetizeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych

itp.,
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« przekazniki czasowe znajdupce szerokie zastosowanie systemach stegaych uktady

napedowe,
« przekazniki programowalne o szerokim zastosowaniu w ukfadach sterowania vempyie

i gospodarstwie domowym,

« gniazda i akcesoria do gniazd,

« systemy cyfrowe zabezpieche automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kamunikacji
wykorzystywane w rozdzielniaciiedniego napkia.

« systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego, wykorzystywane w portach
lotniczych, morskich, na drogowych pragpch granicznych, wysypiskaémieci, ztomowiskach

itp.

Dziatalng¢ produkcyjna spétki uzupetniana jest o dziatdthbandlovs. Towary handlowe, dalgce
uzupetnieniem oferty spotki stanawponad 12,5% przychodow ze sprzada

Struktura geograficzna sprzeday

w tys. zt
Wyszczegblnienie 2012 Udziat % 2011 Udziat %
Polska 36 988 39,13% 34 826 38,36%
Eksport, w tym: 57 549 60,87% 55971 61,64%
Rynki wschodnie 11 977 12,67% 11 722 12,91%
Niemcy 25662 27,15% 23844 26,26%
Francja 3861 4,08% 3663 4,03%
Wielka Brytania 1306 1,38% 1088 1,20%
Wiochy 2314 2,45% 2749 3,03%
Pozostate kraje 12 429 13,14% 12 905 14,21%
Razem 94 537 100,00% 90 797 100,00%

W 2012 r. sp6tka zanotowata 4% wzrost sprzgda poréwnaniu do bardzo dobrego roku 2011.
Najbardziej wzrosta sprzedlaa rynek krajowy o 2,2 min zt tj. o 6,2% oraz defdiec o 1,8 min zt,
co stanowi 7,6% wzrostu w stosunku do roku ubiemtd®pza Wiochami nagiit wzrost sprzedey na
wszystkich wyodgbnionych geograficznie handlowych rynkach spotki. Aiglii zlikwidowana zostata
spoéitka zalena a sprzedawzrosta tam o 20%, we Francji wzrost wyniost 5,4%mna rynki wschodnie
2,2%. Najwekszy udziat w strukturze sprzegaod lat ma rynek krajowy. Sprzedav Polsce stanowi
39% przychoddéw ze sprzegaogotem.

5.2 Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
2012 2011
1 [Wyroby i ustugi 82 746 77 854 +6,3%
2 |Towary i materiaty 11791 12 943 -8,9%
Razem 94 537 90 79y +4,1%
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Gtownym zrodiem generowania przychoddéwy swyroby i ustugi. Stanowi one ok. 87,5%
przychodéw ze sprzeda W poréwnaniu do 2011 r. sprzedayrobow i ustug wzrosta o 6,3% a towaréw
handlowych spadfa o 9%. Powodem wzrostu spezegisst wzrost zamowiei mocy produkcyjnych.
Towary handlowe stanowiuzupetnienie oferty spotki i m@jmniejsze znaczenie. Spétka rezygnuje
z dostawcow towardw, co do ktorych pojawiak zastrzeenia jakdciowe.

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoiju.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2012 roku3tgs. zt.

Lp. Temat Naktady [tys. zi]
1 Przekaniki RM84 / RM85 bistabilne 114
2 Zwiekszenie mocy produkcyjnych linii RM84/RM85/RM87 98
3 Tester parametréw elektrycznych 82
4 Modyfikacja konstrukcji i procesu produkcji praghikow rodziny R4 6 586
5 Pozostate 13
Razem: 9693

1. RM84 /RMS85 bhistabilne.

Sprawdzono przgte rozwizanie konstrukcyjne oraz zoptymalizowano uktad nedgpgrny pod
katem uzyskania jak najlepszej mechaniki ukltadu. Whgteo oprzyrgdowanie montzowe
i przygotowano proces produkcyjny.

Wykonano wzory do badaoraz seg informacyjry przekanikdbw w celu zweryfikowania
przebiegu procesu produkcji oraz przekazania ldienivzoréw do oceny w ich aplikacjach.

Opracowano teprogram badai uruchomiono testy laboratoryjne.

2. RM84/85/87.
Zrealizowano projekt zwkszenia zdolnéci produkcyjnych przekanikéw rodziny RM84/85/87.
Uruchomiono zakupione maszyny i gadzenia oraz przygotowano caty proces produkcyjngzwr
z kontroh koncowg.

3. Tester parametrow elektrycznych przakiiow.

Opracowano i wykonano 3 sztuki testera wszystkierametrow elektrycznych przeiakow
podlegajcych kontroli na poszczegoélnych etapach mamtavyrobow. Uruchomiono monia
kolejnych 3 sztuk testera, ktéry sukcesywnéigldie zasipowa: obechie stosowane udzenia,

w miar wycofywania ich z eksploatacji. Nowy tester oferujicksz funkcjonalng¢

i dokltadna¢ oraz umaliwia sprawry legalizacg z wykorzystaniem specjalnie przygotowanego
oprogramowania, kt@rwykonuje s¢ w Relpolu a nie, jak do dotychczas w firmie zetvmne,.

4. Modyfikacja konstrukcji i procesu produkciji przekékéw rodziny R4.

Prowadzono szereg prac m@jch na celu uruchomienie produkcji rodziny przaladw nowej
generaciji, produktéw promagych nowe rozvgzanie i zwekszenie mealiwosci produkcyjnych.

Przeprowadzono modyfikacje detali i podzespotéwygiasowujc przekanik do automa-
tycznego procesu moria Zwracano dig uwag na jakadc i niezawodnéc.
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Zmodernizowane przekaiki grupy R4 umaliwi g klientom redukej kosztéw zakupu i redukgj
kosztéw eksploataciji.

Zakupione nowe nagdzia i uradzenia do produkcji automatycznej z wbudowanym @sem
kontroli, co jest znagzg innowacy w produkcji przekanikéw przemystowych.

Wszystkie procesy realizowaneeda w technologiach ekologicznych. Zastosowanie znajd
technologie energio i materiatooszdne, matoodpadowe, zmniejsyag emis¢ zanieczyszcze
do powietrza.

Wykonano prototypy nowego wyrobu, ktére poddawandadaniom laboratoryjnym, magym
na celu potwierdzenie spetnienia wszystkich wymog@wm i specyfikacji technicznej przez
zastosowane rozwzania konstrukcyjne i technologiczne.

Podpisano umowy na zakup linii nawijania cewek oraatomatycznej linii monta
elektromagnesu z nowoczesnym ragaginiem zgrzewania laserowego jarzma z rdzeniem.

Wykonano sed informacyjrg wyrobéw, ktéra postiyta do weryfikacji procesu produkcyjnego
oraz uruchomienia badaertyfikacyjnych dopuszczgjych nowy wyréb do sprzedaw Europie
i naswiecie.
5. Pozostate naktady poniesiono na:
- Zwiekszenie meliwosci przekanika programowalnego NEED,

Wprowadzono modyfikagj przekanika programowalnego NEED w zakresie opracowania
dodatkowych modutéw komunikacyjnych, ktére mdgc oferowane jako rozszerzenie modutéw
bazowych.

Opracowano wersj 24VDC z wejciami i wyjsciami tranzystorowymi, co zwksza
funkcjonalnd¢ wyrobu i rozszerza zakres jego zastosowa

Przekazano do bafidaboratoryjnych now wersg przekanika programowalnego z wégiami
i wejsciami potprzewodnikowymi.

- Przekanik czasowy w obudowie instalacyjnej.

We wspoipracy z jedn firma opracowywano nowy, wielofunkcyjny przekak czasowy
z wyswietlaczem dwusegmentowym, w obudowie i gabaryfaaekanikéw instalacyjnych serii
MT.

Wykonano wzory do testdbw w Relpolu oraz do zaprazeania ich klientom. W trakcie
opracowywania jest szczegétowa specyfikacja z opigeszczegdlnych funkcji czasowych.

Przekazanie wyrobu do produkcji planowane jestowgpek Il kwartatu 2013 r.

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach, dostawcach osigajacych,
€0 najmniej 10% przychodow ze sprzedsy ogdtem.

Relpol prowadzi dziatalng tak w kraju jak i za granic Materialy do produkcji pochodzprzede

wszystkim z importu. Relpol nie jest uzaiony odzadnego z dostawcow. Udzizhdnego z nich nie
jest wikszy niz 10% przychodow ze sprzega
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W roku 2012 r. nie bylo istotnych zmian na rynkaabytu. Sp6tka ma bardzo zu wickszych
i mniejszych odbiorcow. W 2012 r. udzial nagkszego odbiorcy (ABB Stotz-Kontakt) wyniost 16%
przychodéw ze sprzedp Pozostali klienci nie przekroczyli progu 10%.

wh e

©

Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta.

Umowy kredytowe z Raiffeisen Bank Polska - opisargprawozdaniu finansowym.

Umowa kredytowa z BRE BANK S.A. — opisana w spraslzu finansowym.

Umowa wieloletnia o wspotpracy z Zettler Electrani@mbH w Niemczech dotygeej dostaw
wyrobéw Relpolu do tej firmy.

Umowa wieloletnia o wspotpracy z ABB Stotz Kontd&nbH w Niemczech dotygzej dostaw
wyrobéw Relpolu do tej firmy.

Umowy wspétpracy z mniejszymi klientami zagranicanyokreslajagce warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towar6éw, na podstawiéryith odbiorcy sktadaj zamowienia
ramowe.

Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpoltédda — umowy okrdaja warunki
wspOtpracy.

Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy nig znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.2 Rozpormzenia rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. Dz. 3. 3
w sprawie informacji biggcych i okresowych...) ale olélaja warunki wspétpracy.

Umowa ubezpieczenia magiu firmy zawarta z Aviva Commercial Union.

Informacje o zmianach w powhzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta taz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

Dobiegaj konca zapocgtkowane kilka lat temu zmiany w strukturze grupypikalowej. W lutym
2012 r. wykrélono z rejestru spotkRelpol Ltd z siedzilpw Anglii. Aktualnie w likwidacji znajduje si
spoétka Relpol France i Relpol Baltija. Likwidowaspotki nie mag wpltywu na poziom sprzedsg, gdyz
na rynkach, gdzie prowadzity one swoflzialalngé, dystrybucja wyrobow Relpolu odbywagsi
bezpdrednio przez Relpol lub przez inne podmioty.

Z kolei produkcja prowadzona w spoétce Relpol Baltip Litwie, przeniesiona zostata na Ukeain

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podniotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe.

Relpol S.A. i jednostki zalme nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotgowiazanymi, ktore
miatyby charakter transakcji innychzrtiypowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych

11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytéw i pazyczek.

Informacja o kredytach i ggczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@asowego.

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach.

Informacja o udzielonych pgczkach opisana zostata w punkcie 13 sprawozdardaagowego.
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13. Informacje o0 udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym gwarancjach
i poreczeniach.

Spotka nie otrzymata i nie udzielata gwarancji iquaen.

14. Emisja papieréw wartosciowych.

W 2012 r. spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a waesniej
publikowanymi prognozami.

Spéika nie publikowata prognoz na rok 2012.

16. Ocena zaradzania zasobami finansowymi z uwzgbnieniem zdolnGci wywigzywania sk
Z zachgnietych zobowiazan.

Zarzad Spokki oceniaze jest ona zdolna do wygdywania s¢ z swoich zobowjzah. Na koniec

2012 r. posiadata ongiodki pienktzne i ekwiwalenty w wysokai 6,8 min zt. Spétka podpisata umowy
kredytowe, factoringowe i korzysta z zestnznychzrédet finansowania.

17.Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Prowadzone inwestycje finansowang ésodkami wtasnymi isrodkami pochodzymi z kredytow
inwestycyjnych.

18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalndci za rok
obrotowy.

Wszystkie istotne czynniki i zdarzenia zostalysapie w sprawozdaniu zadu lub w informacji
dodatkowe,;.

19. Charakterystyka zewrgtrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Spotki
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndci, co najmniej do kaica 2013 r.

Najwiekszy wptyw na osigane przez spédkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie daika
roku kedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezale od spéitki oraz czynniki wewtizne.

W§rdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr&nic:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
» spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
e poziom naktaddéw na inwestycje w kraju i zagranic
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* rozwdj odnawialnyctzrédet energii,
* wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogij,
e ceny na rynku surowcow (migdsrebro, ropa),

Wsrdd czynnikdéw wewastrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniurykiia rynku,
» zakamczenie inwestycji w zwkszenie mocy produkcyjnych,
» zwickszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgofert produktova,
e poprawa rentowniei wyrobow,
* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikéw elektromagnetycznych,
* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
realizacja zaplanowanej sprzega
promocja i pozyskanie kontrahentéw na przelado inwerteréw solarnych,
monta systemoéw ochrony radiologicznej polskich granmtmisk,
promocja i pozyskanie klientbw na nowej generagjitam cyfrowych zabezpieazé pomiarow
CZIP-Pro.

20. Zmiana podstawowych zasad zatglzania przedsgbiorstwem emitenta i grupg kapitatowsy.

W 2012 roku nie wyapily zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzdzania spotxi grupm kapitatow.

21.Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zarmdzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmoveanego stanowiska bez
waznej przyczyny.

Relpol ma zawagt umowe o prag z aktualnym Prezesem i Wiceprezesem agauz ktra
przewiduje 3-miegiczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o pracwidnieje zapis: "Pracownik zoboyzuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialaldoi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

22. Warto$¢ wynagrodzei, nagrod korzysci, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych
lub premiowych wyptaconych, nalénych lub potencjalnie nalenych osobom zaradzajacym
i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu foveyre za 2012 r. w pkt. 31.

19



23. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji przez Zaiz Rad: Nadzorcz.

Dane na dzig publikacji sprawozdania.

Zarzd Relpol S.A.:

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam

llos¢ w sztukach

0 akcji

3 171 000 akgcji

warté nominalna w zt

0zt

15.855.000 zt

24. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% w ogolinej liczbie gtoséw na WZA.

Akcjonariusz Liczba |Liczba gtoséw Udziat w ogdlne] Wartas¢ Udziat w Zmiana w

posiadanyq na Walnym |liczbie gloséw n§ nominalna kapitale stosunku do

h akcji (w |Zgromadzeni Walnym posiadanych zaktadowym| sprawozdania

szt.) |Akcjonariuszy Zgromadzeniu akcji za IV kw. 2012

Akcjonariuszy | (w tys. z}) (28.02.2013)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4 300 8,959 0
Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3 045 6,349 0
BPH TFI S.A. 543 219 543 21 5,65% 2716 5,659 0

25. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kdrych moga w przyszicci nastypié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warfgiowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéetowych.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programoOw akcji pracowniczych.
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28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego.

Rok 2012

Rok 2011

Firma audytujca

BDO Sp. z 0.0. Warszawa

BDO Sp. z 0.0. Warszawa

Data wyboru audytora przez ReNadzorcz

24.05.2012

5.05.2011

Przedmiot umowy

Przeghd poétrocznych i badanie
rocznych sprawozaa
finansowych za rok 2012 wg
MSR/MSSF.

Przeghd dla celéw konsolidacji
sprawozdania na 31.12.2012
spotki Relpol Eltim w Rosji.

Przeghd pétrocznych i badanie
rocznych sprawozaa
finansowych za rok 2011 wg
MSR/MSSF.

Przeghd dla celéw konsolidacji
sprawozdania na 31.12.2011
spotki Relpol Eltim w Rosji.

Wynagrodzenie netto wg umowy

55.000 zt + kosztedat;i

55.000 zt + koszty delegacji

29. Inne wazniejsze wydarzenia w 2012 r.

1. W pazdzierniku 2012 r. podpisano aneksy do umowy kredgfm kredyt nieodnawialny zawarty
z Raiffeisen Bank Polska S.A., ktéry wydyh do 30.11.2012 r. okres wykorzystania kredytu.
Podpisano teaneks do umowy o limit wierzyteldad, ktéry wprowadzit tekst jednolity umowy.
W zwiagzku z odnowieniem polisy mgtkowej strony podpisaly feumowe cesji wierzytelnéci z
umowy ubezpieczenia oraz umewerzeniesienia praw z umowy ubezpieczenia. Szcyegot
raporcie biegcym nr 76/2012.

2. W listopadzie 2012 r. podpisano aneks do umowyitoedej z BRE BANK S.A. wydtaajacy
termin dostarczenia odpiséw z dgiwieczystych.

3. W listopadzie 2012 r. Relpol wspdlnie z PolitechniRoznaska zorganizowat seminarium
.Funkcje zabezpieczeniowe w najnowszej generacgteSyu CZIP dla rozdzielngrednich
napk¢”. CZIP-PRO przewidziany jest do zastosowania w&rgatyce zawodowej, elektrowniach,
elektrocieptowniach, elektrowniach wiatrowych i vagdh oraz w przenije.

4. W grudniu 2012 r. Relpol znalazksiv grupie 16 spoétek gietdowych nominowanych do kawslk
Mistrz GPW 2012. Puls Biznesu wytypowat Relgal to,ze firma jest wzorcowym przyktadem
udanej restrukturyzacji, ktéra zaowocowata zdecyatgwpoprava wynikéw i najwyzsz od
picciu lat wycen. Dzieki glosom czytelnikéw i inwestoréw Relpol pokonatifacash, Integer,
PZU a w Noworocznym finale Cyfrowy Polsat i zdobytut Mistrza GPW 2012

5. Za osijgnicte wyniki Relpol znalazt giw gronie Lideréw Wiarygodnosci 2012 wyrdznienia
przyznanego przez gdzynarodow wywiadowne gospodarcz Creditreform Polska. Spotka
znalazta si w grupie 100 najlepiej ocenionych firm w Polsc®.2 roku wg Indeksu Zdol&ai
Ptatniczej Creditreform. Waréé Indeksu, ktés Relpol uzyskat, oznacza w skali Creditreform

znakomit zdoIng¢ ptatnicz.

6. Spotka Relpol Eltim wygrata sprawsadowg z Rosyjsk Izbg Celmg dotyczcs zatrzymanej
dostawy przekanikéw z Polski do Rosji na pogtku 2012 r. Rosyjska Izba Celna uznata,
stosowana dotychczas stawka celna powinna Wwyzsza i zatrzymata zakupiony towar. W
sprawozdaniu Relpol dokonat odpisu na matéci w wysokaci 350 tys. zt. Izba Celna odwotata
sie od decyzji i sprawadulzie st jeszcze toczy
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7. W grudniu odbyt si audit odnowienia certyfikatu Zintegrowanego SysieRarzdzania wg
wymaga norm PN-EN ISO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:200%zeprowadzony audit
zakaczyt sk przyznaniem certyfikatu Zintegrowanego Systemuwegtimania Nr JS-174/3/20103
waznego do 14.02.2016r.

8. Spodtka dba drodowisko naturalne i jest uczestnikiem programol@gicznej odpowiedzialrioi
przedstbiorstw ,Firma Przyjazna Naturze”.

W roku 2012 zmniejszono zycie energii elektrycznej poprzez zastosowanie mbwgchnologii,
zakupiono energooszgine wtryskarki oraz zmodernizowano ukiad pomiarowpergii
elektrycznej. Zadbano o zmniejszeniezyaia olejéw i odpadéw poprzez wyeliminowanie
potencjalnych sytuacji awaryjnych zzyeciem przestarzatego sptm, zlikwidowano stare
automaty tokarskie.

Spotka monitoruje  ziycie wody, energii elektrycznej, gazéw techniczngehz godziny pracy
urzadze i ilosci odpadow. Wejz doskonali system gospodarowania odpadami, w tyekisevng
zbiorke surowcow wtérnych.

30. Inne wazniejsze informacje po dniu bilansowym.

1. W lutym 2013 r. Relpol otrzymat podpisany przezigeei BRE BANK aneks to umowy
kredytowej w sprawie wydkenia terminu wykorzystania oraz splaty udzielondgedytu z
31.03.2013 na 28.06.2013 r. Podpisann ameksy do umoéw, w ktérych te terminy zostaty
wczeniej podane.

2. W lutym 2013 r. Relpol podpisatzeimowe zastawu rejestrowego z Raiffeisen Bank Polska S.A.
Podpisanie tej umowy jest konsekwenpyzyznanego spéice w 2011 r. limitu wierzyteicio
udzielenia kredytu. Przedmiotem zastawu jest lmadukcyjna do wytwarzania przekakdow
miniaturowych o wartéci 7.622.299 zt wg. stanu na 31.12.2012 r. JednymnwazunkOw
podpisanej w 2011 r. umowy bylo dostarczenie dkbatokumentdéw po zakeozeniu inwestycji
(umowy zastawu i polisy ubezpieczeniowej) oraz @azienie wyceny maszyn i ydzen
bedacych przedmiotem zabezpieczenia.

3. W ramach umowy, ktéra ma zoétarealizowana do kaa czerwca 2013, Relpol zamontowat
pierwsz z czterech bramek radiometrycznych na ziomowisko Dabrowie Gérniczej.
Zainstalowana bramka zostata opracowana w celu i@q@mia przedostania esimateriatéw
radioaktywnych do procesu recyklingu. Stacjonarnenitbry Promieniowania wykrywage
promieniowanie gamma, zostamyte do kontroli pojazdéw ekarowych wjedzajgcych na teren
ztomowiska.

4. Po zapoznaniu giz wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 18&qmernika 2011 r. w
sprawie innego podmiotu ale analogicznej do Relp®jtuacji niezgodnego z Konstytycj
zréznicowania praw podatnikéw w zaleosci od tego, ktéry organ prowadzit pegbwanie.
Spotka przeanalizowata ponownie przebieg gmswvania kontrolnego w latach 2001- 2009 i
stwierdzita,ze naliczono jej odsetki w oparciu zakwestionowarngkonstytucyjny przepis prawa.
Zdaniem spditki, w wyniku kilkuletniego pegtowania kwoty odsetek zostaly obliczone bez
uwzgkdnienia przerw w ich naliczaniu.

W zwigzku z czym Relpol zlost wniosek do Lubuskiego Uedu Skarbowego w Zielonej Goérze o
stwierdzenie nadptaty w zakresie odsetek za zgvtaMiczonych spétce w trakcie pggbwania
kontrolnego, prowadzonego przez dyrektoraedw Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze, w
sprawie okréenia zobowazania w podatku dochodowym od oséb prawnych za2@dQ, bez
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uwzgkdnienia przerw w ich naliczaniu, wraz z nalgm oprocentowaniem naliczonym od dnia
powstania nadptaty do dnia jej zwrotu. Spétka osmata kwot nadptaty na 1.247.597 zt.

Lubuski Urad Skarbowy nie podzielit stanowiska spotki w gzeku z czym, Relpol postanowit
ztozy¢ odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej 6re. W dniu
22.04.2013 r. Spotka otrzymata deeydpyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Goérze, ktéry
utrzymat w mocy decyzjorganu pierwszej instanciji.

Dyrektor Izby Skarbowej nie podzielit stanowiskadlp Po zbadaniu sprawy nie stwierdzit
uchybien w przeprowadzonym przez Naczelnika LubuskiegoetuzSkarbowego w Zielonej
Gorze postpowaniu podatkowym w zakresie zémego wniosku.

Decyzja powysza nie maadnego wptywu na wyniki spoiki i grupy kapitatowej.

Spotce przystuguje prawo wniesienia skargi do Wogzkiego $du Administracyjnego
w Gorzowie Wielkopolskim, w terminie 30 dni od dadgreczenia decyzji. Zard na dzié
dzisiejszy nie za} stanowiska co do dalszych krokéw spéiki.

5. Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercialdfioe Polska S.A. w dniu 26.03.2013 r.
z limitem w wysokéci 2.500.000 zi. Umowa stanowi zabezpieczenie przgzykiem
niewyptacalnéci 20 odbiorcéw. Nie jest ona istotna z punktu wicia kapitatdw wiasnych.

6. W konkursie magazynu Elektrosystemy, gtosami cmikélv, "Przekaniki czasowe MT-T
Relpol S.A. otrzymaly wyrinienie Elektroprodukt Roku 2012 w kategorii "Autayia”.

7. Prezentowane po raz pierwszy na targach Aosepch Automaticon, uniwersalne przekéki
czasowe MT-W zdobyty Ztoty Medal Automaticon 2013.

Wszystkie pozostale istotne zdarzenia zostadeuy tym sprawozdaniu finansowym.

31. Pozyczki udzielone wtadzom spoiki

Wedlug stanu na dzie31.12.2012 r. nie udzielono p@zek wtadzom spéiki ani cztonkom ich rodzin.

Podpisy cztonkéw Zagru:
¥4
Tomasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zagdu Prezes Zagdu
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